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M ar zagA£o e Bechara: Natureza das alienaA8Apes feitas na RJ

A Le| 11. 10]]2005 que regulaarecuperagao judicial, aextrajudicial e afaénciado empresario e da
erada pelaLel 14.112/2020, que vem sendo rotineiramente

OPINIAO

Dentre os diversos objetivos da reforma, o legislador procurou criar incentivos a alienacéo de ativos no
ambito dos processos de recuperacado judicial, mediante a concessdo de protecdes adicionais a
investidores interessados na aquisi¢ao de bens diretamente ou na forma de unidades produtivas isoladas,
ou mesmo mediante a venda integral da devedora, conforme agora admitido pela novel legislacéo.

Desde 0 advento da Lel n° 11.101/2005, sempre se prezou, corretamente, pelo beneficio da ndo sucessao
na aguisi¢cao de unidades produtivas isoladas. Naformado artigo 60, paragrafo unico, daLei de
Recuperages e Faléncias, na hipétese de alienacéo de uma unidade produtiva isolada por meio de uma
das modalidades de processo competitivo previstas no artigo 142[1], "o objeto da alienacdo estara livre
de qualguer 6nus e ndo havera sucessao do arrematante nas obrigacdes do devedor de qualquer
natureza, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatoria, administrativa,
penal, anticorrupcao, tributéria e trabal hista, observado o disposto no § 1° do art. 141 desta Lei".

Recentemente, a reforma expandiu o escopo de tal protecdo, seja na propria redacéo do paragrafo Unico
do artigo 60 — ao deixar claro que as obrigaces de natureza ambiental, regulatdria, administrativa,
penal e anticorrupcdo igualmente ndo seriam passiveis de sucessao, mas também previu a possibilidade
de aplicacéo daregra da ndo sucessdo em qualquer venda de bens, desde que a venda sgjarealizada
mediante uma das modalidades previstas no sobredito artigo 142, conforme previsto no artigo 66,
parégrafo 3°, incluido pelareforma[2].

No entanto, n&o raro duas outras questoes |evantavam certos ansel 0s nos interessados na aquisicao de
bens e direitos em processos de insolvéncia, tanto em recuperagdes judiciais como em faléncias.

A primeira, em relacéo aos possiveis efeitos de decisdes judiciais posteriores que eventualmente digam
respeito a aguisicdo ou mesmo ao plano de recuperacdo judicial ou a outros aspectos da recuperacdo
judicial.
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A titulo de exemplo: apds a homologacéo do plano de recuperacdo judicial, o juizo de primeirainstancia
determina as providéncias para o inicio do processo de venda de determina unidade produtiva isolada.
Em paralelo, certo credor insatisfeito interpde agravo de instrumento contra a decisdo homologatéria do
plano e pleiteia a nulidade integral do plano de recuperacéo ou mesmo a nulidade especifica da clausula
relativa a alienacéo da unidade produtivaisolada. O processo competitivo, entéo, ocorre na pendéncia de
decisdo dainstancia superior sobre o recurso do credor insatisfeito, gerando incerteza quanto a situagcéo
juridica do investidor, notadamente se o preco de aquisicdo jativer sido desembolsado — e, portanto, a
compra e venda se aperfeicoado — a época de eventual decisdo da instancia superior sobre a nulidade do
plano de recuperacdo judicial ou suas previsdes sobre referida alienagéo.

A segunda questdo diz respeito a eventuais riscos de a aquisi¢cao representar eventual fraude contra
credores ou fraude a execugdo em relacdo a credores ndo sujeitos a recuperacdo judicial, principal mente,
no segundo caso, o Fisco. 1sso porque, muito embora o Codigo Tributario Nacional seja claro ao dispor
sobre ainexisténcia de sucessdo na venda de unidades produtivas isoladas, hada diz sobre protecoes
contra a fraude a execucao.

A reforma procurou enderecar as duas questdes tanto por meio de inclusdes especificas na propriaLei de
Recuperagdes e Faléncias— a seguir indicadas —, como, também, por ressaltar especificae
expressamente a natureza judicial de todas as formas de alienagdo de bens realizadas ao abrigo de tal
legislacdo, nos termos do seu artigo 142, § 89 3].

Sobre o primeiro aspecto, salutar ainclusdo do artigo 66-A que determina que "a alienacéo de bensou a
garantia outorgada pelo devedor a adquirente ou a financiador de boa-fé, desde que realizada mediante
autorizacao judicial expressa ou prevista em plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial aprovado,
ndo podera ser anulada ou tornada ineficaz apos a consumacao do negécio juridico com o recebimento
dos recursos correspondentes pelo devedor”.

Previsdo similar também foi incluida para protecéo dos financiadores interessados na concesséo de
mUtuos pds-concursais destinados ao financiamento do devedor e do grupo devedor durante a
recuperacao judicial, nos termos do novel artigo 69-B da Lei de Recuperactes e Faléncias, introduzido
pelareformal4].

Referidas protegdes sdo relevantes e tragam paralelo com afinalidade pretendida as arrematactes
judiciais, as quais, apds a assinatura do auto de arrematacdo, sdo consideradas perfeitas, irrevogaveis e
irretrataveis, ainda que posteriormente julgados procedentes os embargos do executado ou eventual acéo
de anulag&o da arrematagdo, conforme previsto no artigo 903 do Codigo de Processo Civil[5].

Da mesma forma, o esclarecimento quanto a natureza de venda judicial é de extremarelevancia. 1sso

porque avenda judicial é exatamente baseada na premissa de que se trata de um ato estatal, no qual o
Estado-juiz determina e autoriza a transferéncia de um bem — ou conjunto de bens — de uma pessoa
(no caso, o0 devedor) a outra pessoa— ou sgja, 0 comprador.
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Portanto, a voluntariedade inerente as relagdes contratuais — e que é fonte de escrutinio em
determinadas circunstancias envolvendo os temas da fraude contra credores e fraude a execugdo — €
substituida pelo carater originario da aquisicdo feita em ambiente judicial sob a chancela do magistrado.

Como aalienacéo judicia € ato processual, decorrente da atividade estatal, ndo haveria um simples ato
de disposicdo voluntéria sem supervisao, capaz de gerar fraude a execucgdo, conforme entendimento
adotado pelo Superior Tribunal de Justical6] e que ressoa em julgado de outros tribunais brasileirog] 7].

Apesar de tais aspectos, € importante ressaltar que a Reformaigua mente procurou tutelar o direito dos

credores n&o sujeitos ao procedimento recuperacional — e possivelmente aguel es afetados pela retirada
do bem do patriménio do devedor mediante a transacéo realizada (a despeito de qualquer juizo de valor
sobre ajustica/proporcionalidade da troca patrimonial decorrente do preco de aguisi¢ao).

I sso porque € permitido ao magistrado decretar a faléncia quando verificado o esvaziamento patrimonial
gue implique liquidacdo substancial da empresa em prejuizo dos credores ndo sujeitos, preservando-se,
contudo, os atos de alienac&o de bens tidos como caracterizadores da liquidagéo substancial da empresa,
mas t&o somente o bloqueio do respectivo preco paraimpedir sua utilizacéo pelo devedor, conforme
artigo 73, VI, 882 e3°daLei 11.101/2005[8].

As protegOes acima indicadas — tanto aos investidores como aos credores — sao de extremarelevancia,
notadamente porque, no ambito dos processos de recuperacao judicial, é possivel — e desgjavel — a
realizacdo das mais variadas operacdes de investimentos, tais como a compra de bens e iméveis isolados,
a aguisicdo de participacdes societarias, ou de grupo de bens, estabel ecimentos ou unidades de negécios,
até mesmo a aquisicdo de bens moveis incorporeos tais como créditos e direitos. E, por se tratar de atos
de disposicdo patrimonial de uma empresa em dificuldade, geralmente com endividamento sujeito e ndo
sujeito arecuperacdo judicial, inspiram discussoes e preocupacdes sobre a situacéo juridica do devedor,
de tais credores do proprio bem a ser alienado.

Portanto, é louvavel e necessaria a criagdo de mecanismos que balanceiem os diversos e legitimos
interesses envolvidos em tais circunstancias, visto que, somente com tal balanco € que sera possivel
efetivamente fomentar o mercado de compra e venda de ativos em ambientes de insolvéncia e,
consequentemente, viabilizar ainjecdo dos t&o necessarios recursos para 0 soerguimento empresarial dos
devedores em recuperacéo, ou a concreta recuperacao de créditos em ambiente falimentar.

[1] Art. 142. A aienagdo de bens dar-se-a por uma das seguintes modalidades:

| —leildo eletrdnico, presencia ou hibrido;

Il — (revogado);

[l — (revogado);

IV — processo competitivo organizado promovido por agente especializado e de reputacéo ilibada, cujo
procedimento devera ser detalhado em relatério anexo ao plano de realizacéo do ativo ou ao plano de
recuperacao judicial, conforme o caso;

V — qualquer outra modalidade, desde que aprovada nos termos desta Lei.
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§ 1° (Revogado).

§ 2° (Revogado).

§ 2°-A. A aienacdo de que trata o caput deste artigo:

| — dar-se-& independentemente de a conjuntura do mercado no momento da venda ser favoravel ou
desfavoravel, dado o caréter forcado da venda;

Il — independera da consolidacéo do quadro-geral de credores;

Il — podera contar com servicos de terceiros como consultores, corretores e leiloeiros,

IV — devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da lavratura do auto
de arrecadacéo, no caso de faléncia;

V —néo estara sujeita a aplicagdo do conceito de preco vil.

8 3° Ao leildo eetrbnico, presencial ou hibrido aplicam-se, no que couber, asregrasdalLei n° 13.105, de
16 de marco de 2015 (Cbdigo de Processo Civil)

8 3°-A. A aienagéo por leildo eletronico, presencial ou hibrido dar-se-&

| —em primeira chamada, no minimo pelo valor de avaliacéo do bem;

Il —em segunda chamada, dentro de 15 (quinze) dias, contados da primeira chamada, por no minimo
50% (cingquenta por cento) do valor de avaliagéo; e

[l —em terceira chamada, dentro de 15 (quinze) dias, contados da segunda chamada, por qualquer preco.
8§ 3°-B. A alienagdo previstanosincisos |V eV do caput deste artigo, conforme disposi coes especificas
desta Lei, observara o seguinte

| — seré aprovada pela assembleia-geral de credores;

Il — decorrera de disposicéo de plano de recuperacdo judicial aprovado; ou

Il — devera ser aprovada pelo juiz, considerada a manifestacdo do administrador judicial e do Comité de
Credores, se existente.

§ 4° (Revogado).

§ 5° (Revogado).

§ 6° (Revogado).

§ 7° Em qualquer modalidade de alienacéo, o Ministério Publico e as Fazendas Publicas ser&o intimados
por meio eletrénico, nos termos da legislacdo vigente e respeitadas as respectivas prerrogativas
funcionais, sob penade nulidade.

8 8° Todas as formas de alienacéo de bens realizadas de acordo com esta Lei serdo consideradas, para
todos osfins e efeitos, alienagbes judiciais.

[2] Art. 66. ApGs a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, o devedor ndo podera alienar ou
onerar bens ou direitos de seu ativo ndo circulante, inclusive para os fins previstos no art. 67 desta L e,
salvo mediante autorizacéo do juiz, depois de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecéo
daquel es previamente autorizados no plano de recuperacdo judicial.

8 3° Desde que a alienagéo seja realizada com observancia do disposto no 8§ 1° do art. 141 e no art. 142
destaLei, 0 objeto da alienacéo estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessao do adquirente nas
obrigacfes do devedor, incluidas, mas ndo exclusivamente, as de natureza ambiental, regulatéria,
administrativa, penal, anticorrupcao, tributaria e trabal hista.
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[3]Vide nota de rodapé n° 1.

[4] Art. 69-B. A modificagdo em grau de recurso da decisdo autorizativa da contratagéo do
financiamento n&o pode alterar sua natureza extraconcursal, nos termos do art. 84 destaLel, nem as
garantias outorgadas pelo devedor em favor do financiador de boa-fé, caso o desembolso dos recursos ja
tenha sido efetivado.

[5] Art. 903. Qualquer que sgfa a modalidade de leil&o, assinado o0 auto pelo juiz, pelo arrematante e pelo
leiloeiro, a arrematagdo sera considerada perfeita, acabada e irretratavel, ainda que venham a ser
julgados procedentes os embargos do executado ou a agdo autbnoma de que trata o 8§ 4° deste artigo,
assegurada a possibilidade de reparacéo pelos prejuizos sofridos.

[6] “EMBARGOS DE TERCEIRO. ADJUDICACAO EM HASTA PUBLICA. FRAUDE A EXECUCAO
FISCAL NAO CONFIGURADA. A Primeira Segdio do STJ, no julgamento do REsp 1.141.990/PR, de
Relatoria do Min. Luiz Fux, submetido ao rito dos recursos repetitivos, nos termos do art. 543-C do
CPC e da Resolugéo 8/STJ, consolidou entendimento segundo o qual n&o se aplica a execucao fiscal a
Simula 375/STJ: * O reconhecimento da fraude a execucéo depende do registro da penhora do bem
alienado ou da prova de ma-fé do terceiro adquirente’ . Esse entendimento ndo se aplica aos casos em
gue a alienacao do imével ocorreu em hasta publica, pois a adjudicacdo em hasta publica extingue o
onus do imovel arrematado, que passa ao arrematante livre e desembaracado de qualquer
responsabilidade, sendo, portanto, considerada aquisicdo origindria. Agravo regimental improvido

" (AgRg no AgRg no AREsp 301.959/RN, Rel. Ministro HUMBERTO MARTINS, SEGUNDA
TURMA, julgado em 04/02/2014, DJe 10/02/2014)

[7] “AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISAO AGRAVADA QUE TORNOU SEM EFEITO PENHORA
REALIZADA EM IMOVEL ADJUDICADO EM HASTA PUBLICA EM FAVOR DE TERCEIRO. A
PRIMEIRA SECAO DO STJ, NO JULGAMENTO DO RESP 1.141.990/PR, DE RELATORIA DO MIN.
LUIZ FUX, SUBMETIDO AO RITO DOSRECURSOS REPETITIVOS, NOSTERMOS DO ART. 543-C
DO CPC/73 E DA RESOLUGAO 8/STJ, CONSOLIDOU ENTENDIMENTO SEGUNDO O QUAL NAO
SE APLICA A EXECUCAO FISCAL A SUMULA 375/STJ: "O RECONHECIMENTO DA FRAUDE A
EXECUCAO DEPENDE DO REGISTRO DA PENHORA DO BEM ALIENADO OU DA PROVA DE
MA-FE DO TERCEIRO ADQUIRENTE". ASS M, A MA-FE DO TERCEIRO ADQUIRENTE OU
MESMO A PROVA DO CONLUIO NAO E NECESSARIA PARA CARACTERIZACAO DA FRAUDE A
EXECUCAO. ESSE ENTENDIMENTO, ENTRETANTO, NAO SE APLICA AOS CASOS EM QUE
A ALIENACAO DO IMOVEL OCORREU EM HASTA PUBLICA. A EXPROPRIACAO LEVADA A
EFEITO SOB A TUTELA JURISDICIONAL, NO CURSO DE PROCESSO JUDICIAL, POSSUI
CARATER OFICIAL, NAO HAVENDO QUE SE COGITAR DA OCORRENCIA DE FRAUDE,
NOS TERMOS DO QUE DISPOEM OS ARTS. 593 DO CPC E 185 DO CTN, PORQUANTO SE
TRATA DE ATO DE SOBERANIA ESTATAL. NA HIPOTESE DE ARREMATACAO OU
ADJUDICACAO JUDICIAL, A VONTADE DO DEVEDOR E IRRELEVANTE, O QUE OBSTA A
CARACTERIZACAO DA FRAUDE. FRAUDE A EXECUCAO FISCAL NAO CONFIGURADA

. DESPROVIMENTO DO RECURSO.” (RIO DE JANEIRO, Tribunal de Justica de. Agravo de
Instrumento n® 0071496-94.2017.8.19.0000. Desa. Relatora: Mnica Feldman de Mattos. Julgado em 22
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de maio de 2018).

[8] Art. 73. O juiz decretara a faléncia durante o processo de recuperacdo judicial:

VI — quando identificado o esvaziamento patrimonia da devedora que implique liquidag&o substancial
da empresa, em prejuizo de credores ndo sujeitos a recuperacdo judicial, inclusive as Fazendas Publicas.
§ 2° A hipétese previstano inciso VI do caput deste artigo ndo implicard ainvalidade ou aineficacia dos
atos, e 0 juiz determinara o blogueio do produto de eventuais alienacdes e a devolucéo ao devedor dos
valoresjadistribuidos, os quais ficardo a disposi¢éo do juizo.

8§ 3° Considera-se substancial aliquidagao quando néo forem reservados bens, direitos ou projecéo de
fluxo de caixafuturo suficientes a manutencdo da atividade econdmica para fins de cumprimento de suas
obrigacoes, facultada a realizacéo de pericia especifica para essa finalidade.
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